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 

 

دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية من أقل البلدان في العالم تضرراً مـن الأزمـات  تعد

الاقتصادية العالميـة، حالهـا فـي ذلـك حـال العديـد مـن البلـدان الصـاعدة، كـدول مجموعـة 

  "بريكس" التي تضم الصين وروسيا والبرازيل والهند.

  

والمبـررات التـي جعلـت اقتصـاداتها  ولكل من هذه البلدان والمجموعات الاقتصادية الأسباب

اـلمي، ولاسـيما الاقتصـادين الأمريكـي  أقل تأثراً بهـذه الأزمـات التـي عصـفت بالاقتصـاد الع

  والأوروبي، والتي ما زالت تداعياتها تتوالى تباعاً.

  

وما يعنينا هنا هو تلـك الأسـباب والـدلالات التـي تخـص دول مجلـس التعـاون لـدول الخلـيج 

ما ما يرتبط ببنيتها الاقتصادية، التي أهلتها لتتعامل مـع تـداعيات هـذه الأزمـات العربية، ولاسي

  بمرونة عالية، إضافة إلى بعض المتغيرات العالمية التي منحت هذه البلدان مرونة إضافية.

 

 

 

ــدى  ــوة ل ــات ق ــة مقوم ــيج العربي ــدول الخل ــس التعــاون ل ــا دول مجل ــدده ، يجــب عليه متع

تريليـون دولار فـى عــام   1.6اسـتغلالها،فلقد بلـغ النـاتج المحلـى الاجمـالى لـدول المجلـس 

الـف دولار،كمـا بلغـت  33.5،وبلغ متوسط نصيب الفرد من النـاتج المحلـى الاجمـالى  2014

مليــار دولار  476مليــار دولار، أمــا واردات دول المجلــس  861صــادرات دول المجلــس نحــو 

  ل نفس العام.خلا

  

ويعد من أهم نقاط القوة فى اقتصـادات دول المجلـس هـو انخفـاض التضـخم الخليجـى ، 

% فـي شـهر أبريـل 2.1فلقد انخفض التضخم الخليجي العام بصـورة طفيفـة مـن مسـتواه 

 مقارنة مع نفس الشهر من العام السابق. 2016% في شهر مايو 1.9ليصل إلى  2016
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% مـن إجمـالي التضـخم 0.7" بأعلى مساهمة بلغـت نسـبتها وقد ساهمت مجموعة "النقل 

 %، 0.3% لهذا الشهر، تلتها مساهمة مجموعة الملابس والأحذية بنسبة 1.9الخليجي العام 

% لكـل 0.2وكلا من مجموعة "الأغذية والمشروبات"، "التجهيزات المنزلية" و"التعليم" بنسبة 

لسـلع والخـدمات المتنوعـة" بنسـبة مسـاهمة منهم، وكلا من مجموعة "التبـغ"، "الصـحة" و"ا

% مــن إجمــالي التضــخم الخليجــي العــام. وعلــى مســتوى المجموعــات ســجلت 0.1بلغــت 

%، في المقابل انخفضت الأسعار لمجموعـة المطـاعم 14.6مجموعة التبغ أعلى تضخم بلغ 

لخليجـي %. أما بالنسبة لتأثير الدول في التضـخم ا0.7م بنسبة 2016والفنادق في شهر مايو 

التضـخم الخليجـي العـام،  % مـن1.4العام فقد بلغت مساهمة المملكة العربيـة السـعودية 

%، ومملكـة 0.11%، ودولـة الكويـت بنسـبة 0.15تلتها دولة الإمارات العربية المتحدة بنسـبة 

  %.0.06%، وسلطنة عمان بنسبة 0.08%، ودولة قطر بنسبة 0.10البحرين بنسبة 

  

مقارنة مـع نفـس  2016وطنية في دول مجلس التعاون في شهر مايو معدلات التضخم ال

اـن، 1.1الفترة من العام السابق تراوحت بين   2.6% فـى الامـارات ، 1.6% في سـلطنة عم

ــت ، 2.8% فــى قطــر ،  ــى الكوي ــى البحــرين و3.7% ف ــة 4.1% ف ــة العربي ــي المملك % ف

  ئية الوطنية.السعودية، حسب آخر الإحصاءات الصادرة من المراكز الإحصا

 

، فإن دول مجلـس التعـاون الخليجـي تعتـزم اسـتثمار نحـو  البنية التحتية لدول المجلسأما 

، 2020و 2016مليارات دولار في مشروعات البنيـة التحتيـة فـي الفتـرة مـا بـين عـامي  210

ومعظم هذا الانفاق يأتي في إطار اسـتعدادات دول مجلـس التعـاون لأكبـر حـدثين، وهمـا 

  قطر. في 2022في دولة الإمارات، ومونديال ″ 2020اكسبو “معرض 

  

أن منطقة الخليج تعيش ازدهاراً غير مسبوقاً بسبب هـذين الحـدثين، فمعـرض إكسـبو، هـو 

سـنوات يضـم مئـات المشـاركين بمـا فـي ذلـك الحكومـات،  5تجمع عالمي يـنظم مـرة كـل 

والمنظمات الدولية، والشركات، ويضم فعاليات تستهدف تعزيز العلاقـات الدوليـة، والاحتفـاء 

تقدير الإبداعات التكنولوجية. ودبى هي المدينة الأولى في منطقـة الشـرق بالتنوع الثقافي، و

  الأوسط وشمال أفريقيا وجنوب أسيا التي تستضيف معرض اكسبو العالمي.
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بالعديـد مـن مشـروعات البنيـة التحتيـة  2022كما تستعد قطر لإستضافة كأس العـالم فـى  

مليـار دولار  120يص استثمارات بقيمة والتى يتصدرها إنشاء الملاعب الرياضية، وسيتم تخص

لقطاعات النقل وبنـاء الطـرق والجسـور ضـمن تلـك الاسـتثمارات. ومـن المتوقـع إن قطـاع 

%  2.2مقارنـة بنحـو  2020% سـنوياً حتـى عـام  5.3التشييد في دول الخليج سينمو بنسـبة 

في البنية التحتيـة  في الاقتصاديات المتقدمة، وذلك لان تلك الدول تعمل على زيادة الاستثمار

  لاعتبارها عاملا من عوامل النمو ومساهمة في خلق فرص للعمل وتوفيرها. 

  

 

  

تقف المسألة الخاصة بتطورات أسواق النفط العالمية فـي مقدمـة هـذه المتغيـرات الدوليـة 

لبية لهذه الأزمـات علـى أوضـاعها التي ساعدت دول المجلس على الحد من الانعكاسات الس

أي بعـد  2009دولاراً للبرميل في بدايـة عـام  36الاقتصادية؛ حيث ارتفعت أسعار النفط من 

  الأزمة المالية مباشرة لتكسر حاجز المائة دولار 

  

مما ساهم في تـوفير قـدرات ماليـة كبيـرة لـدول المجلـس وفـائض  2011للبرميل في عام 

استغلته هذه البلدان فـي دعـم المؤسسـات الماليـة والمصـرفية ، نوية مهم في موازناتها الس

  فيها، وفي زيادة الإنفاق الحكومي وتنشيط الأوضاع الاقتصادية بشكل عام.

  

وقد ساعد ذلك كثيراً علـى الخـروج مـن شـرنقة الـديون الهالكـة والمخصصـات الكبيـرة لهـا، 

التـأثيرات الشـديدة للأزمـات علـى بعـض والتي تعرضت لها بعض البنوك الخليجية من جراء 

القطاعات، وخاصة القطاع العقـاري والهبـوط الحـاد فـي أسـواق الأوراق الماليـة فـي دول 

  مجلس التعاون.

  

وبفضل سرعة انتعاش قطاع التجارة والنقل الدوليين، تمكنـت دول المجلـس مـن اسـترجاع 

سبة مهمة مـن النـاتج المحلـي، مكانتها الدولية في أنشطة هذين القطاعين اللذين يشكلان ن

  وخصوصاً في دولة الإمارات العربية المتحدة التي تحولت إلى مركز عالمي للتجارة والنقل.

 



 
 

6  
 

 

  

وضمن هذه العوامل أيضاً، تأتي مسألة محدوديـة انكشـاف المؤسسـات الماليـة والمصـرفية 

يطاليـا وأيرلنـدا؛ حيـث الخليجية على البلدان المأزومة بالديون، كالولايات المتحدة واليونـان وإ

تعاني العديد من اقتصادات البلـدان، كألمانيـا وبريطانيـا وفرنسـا مـن جـراء انكشـافها علـى 

اـ زال، لتـداعيات اقتصـادية  الدول التي تعاني مـن تـراكم الـديون العالميـة، ممـا عرضـها، وم

  واجتماعية خطيرة.

  

اقتصادات دول المجلس حققت تقـدماً وبالإضافة إلى هذه العوامل والمتغيرات الدولية، فإن 

ملحوظاً خلال العقدين الماضيين جعلها أكثر قدرة على تحمـل التقلبـات الاقتصـادية العالميـة 

والتعامل معها بمرونة أكبر؛ حيث أصبحت هذه الاقتصـاديات أكثـر تنوعـاً وأقـل اعتمـاداً علـى 

ات العـرض والطلـب فـي أسعار النفط المتأرجحة صـعوداً وهبوطـاً، لـيس اسـتجابة لمسـتوي

الأسواق العالمية فحسب، بل تجاوبـاً مـع الأحـداث السياسـية والأمنيـة ورغبـات المضـاربين؛ 

حيث حققت دول المجلس واحدة من أعلى معدلات النمو فـي العـالم خـلال سـنوات العقـد 

  الماضي.

  

فية وشهدت السنوات الماضية أيضاً تطورات ملحوظـة فـي أداء المؤسسـات الماليـة والمصـر

الخليجية، ولاسـيما الصـناديق السـيادية، التـي أصـبحت فـي مقدمـة الصـناديق السـيادية فـي 

العالم في حجم الموجـودات؛ إذ قامـت هـذه الصـناديق بشـراء حصـص مهمـة مـن أصـول 

مؤسسات مالية عريقة وذات عائدات جيدة بشكل عام، كما استحوذت على مؤسسات أخـرى 

ا التوجـه مضـاعفة عائـدات الاسـتثمارات الخارجيـة؛ بحيـث بالأهمية نفسها. وقد أتاح مثل هذ

أصبحت تشكل جزءاً كبيـراً مـن عائـدات الدولـة، بـل إنهـا اقتربـت فـي بعـض السـنوات مـن 

عائـدات الــنفط، ممـا وفــر مـداخيل إضــافية مكنــت دول المجلـس مــن التغلـب علــى بعــض 

  التداعيات الناجمة عن الأزمات العالمية.

  

القطـاع المـالي والمصـرفي المحلـي تقـدماً نوعيـاً فـي أدائـه؛ بحيـث  وتزامناً مع ذلك حقـق

تحولت العديد من المؤسسات والمصارف المحليـة إلـى مؤسسـات كبيـرة نسـبياً، سـواء مـن 

خـلال الزيـادات المتتاليـة فـي رؤوس الأمـوال والأصـول أو مـن خـلال الانـدماجات الكبيـرة، 

 ي ليشكلا أكبر بنك في المنطقة تحت اسم كاندماج بنك دبي الوطني وبنك الإمارات الدول



 
 

7  
 

 

 

"بنك الإمارات دبي الوطني"؛ إذ أدى ذلك إلى زيادة انـدماج القطـاع المـالي والمصـرفي فـي 

الاقتصاديات الخليجية التي أصبحت أقل اعتماداً على المؤسسات والبنوك الأجنبية فـي تمويـل 

وبالتـالي قلـل كثيـراً مـن انكشـافها  المعاملات والعقود التجارية والمشاريع التنموية الكبيـرة،

على المؤسسـات الماليـة والمصـرفية الأجنبيـة المتورطـة فـي الأزمـات العالميـة، وبـالأخص 

  أزمات الديون.

  

اـد العـالمي، وهـي  وهذا يوضح أن القطاعات الاقتصادية الخليجية الأكثر اندماجاً فـي الاقتص

تطاعت تفادي الجزء الأكبر من تـداعيات قطاعات الخدمات المالية والتجارة والنقل الجوي اس

العالمية، في الوقت الذي استعادت فيه أسواق النفط العالميـة قـوة انـدفاعها، ممـا   الأزمات

  ساعد دول المجلس على تجاوز تداعيات هذه الأزمات بأقل الخسائر الممكنة.

  

ة تكمـن فـي تأكيـد ومن المؤكد أن لهذه التطورات والتغيرات الخليجية النوعيـة دلالات عديـد

ضرورة تكثيف الجهود الرامية إلى إحداث مزيد من التنوع في الاقتصادات الخليجية، بمـا يزيـد 

من مناعة هذه الاقتصادات وقدرتها على مواجهـة الأزمـات القادمـة والمتوقعـة وفـق البنـك 

  الدولي للإنشاء والتعمير.

  

جلس التعاون ودورها في الاقتصاد ومن الدلالات المهمة في هذا الصدد تعزيز مكانة دول م

العالمي، فهذه الدول وبفضل قوة اقتصادها، صنفت ضـمن الاقتصـاديات العالميـة الصـاعدة 

إلى جانب الصـين والهنـد والبرازيـل، والتـي سـاهمت، ومـا تـزال، تسـاهم بقـوة فـي جهـود 

رتفــاع إنعـاش الاقتصــاد العــالمي؛ بفضــل معــدلات التنميـة العاليــة التــي تحققهــا، وبفضــل ا

  مستويات الطلب في أسواقها على مختلف أنواع السلع والخدمات.

  

وفي هذا الصدد يمكن لـدول المجلـس، إضـافة إلـى دورهـا المحـوري فـي تعزيـز التـوازن 

المطلوب بين العرض والطلب في أسواق الـنفط العالميـة، المسـاهمة فـي إيجـاد الظـروف 

ل فـي مرحلـة ركـود جديـدة والحـد مـن المناسبة للنمـو الاقتصـادي العـالمي وتجنـب الـدخو

  التضخم.
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وبالنتيجة، فإن البنية الاقتصـادية والسياسـات الماليـة والاقتصـادية المرنـة التـي انتهجتهـا دول 

مجلس التعاون الخليجي لم تـتح التخفيـف مـن حـدة تـداعيات الأزمـات الماليـة والاقتصـادية 

مجديـة اسـتغلتها دول المجلـس فـي العالمية فحسب، وإنمـا أتاحـت أيضـاً فرصـاً اسـتثمارية 

تخفيض تكاليف المشاريع التنموية المزمع تنفيذها داخلياً والاستحواذ علـى مؤسسـات مهمـة 

  ومربحة خارجياً، مما يعطي دفعاً جديداً لاقتصاديات هذه الدول في السنوات القادمة.

  

 

 

% في أقل من سبعة أشـهر. وقسـم 55بنسبة  النفط في أسواق العالم انخفض سعر برميل

إلى ثلاث فئات: دول منتجة ومطمئنـة تتعامـل  2014الانهيار المتسارع دول العالم خلال عام 

مــع الأزمــة المســتجدة بهــدوء وثقــة كالســعودية والإمــارات، ودول منتجــة لكنهــا قلقــة مثــل 

لأسعار إلى أقل من النصف مـؤامرة علـى اقتصـاداتها، والفئـة الثالثـة ترى في هبوط ا إيران،

  تضم الدول المستهلكة التي تنعم بالفوائد وتحسب عوائدها مثل الولايـات المتحـدة والصـين. 

  

فضـلا عـن زيـادة  ور بطت أسباب الانهيار بضعف الطلب العالمي على هذه السـلعة الحيويـة،

على أن هناك أسـباباً  ثمة إجماعاً الصخري الأميركي. إلا أن الإنتاج، بالتزامن مع طفرة النفط

تعتقـد أن  -كـإيران-أخرى تقف وراء الظـاهرة الاقتصـادية السياسـية المركبـة، وهنـاك دول 

  الهبوط لا يعود إلى اعتبارات اقتصادية، إنما هي سياسية.

 

  هبوط تدريجى لاسعار النفط

  

هبوطاً مطرداً، إذ كان سعر خـام  2014منذ يونيو شهدت أسعار النفط في الأسواق العالمية 

إلى مـا دون  2015دولار للبرميل، لكنه انحدر في الأيام الأولى من يناير 110برنت في حدود 

خمسين دولاراً، ويعزى هذا الهبوط إلى ما يسمى "أساسيات السـوق"، متمثلـة فـي التفاعـل 

(الدولار) وتأثير نشـاط المضـاربين فـي  بين العرض والطلب، فضلا عن قوة العملة الأميركية

الأسواق، لكن بعض المحللين يشكك في هذا الأمر ويربطـه بعوامـل سياسـية، إلا أن أغلـب 

 سيما من  التحليلات تربط بين انحدار سعر الخام ووفرة المعروض في أسواق النفط، لا



 
 

9  
 

 

 

ري فـي الولايـات خارج الدول المصدرة للنفط (أوبك)، وتحديداً ما يسمى طفرة النفط الصـخ

% مـن 60المتحدة، وذكر تقرير لصندوق النقـد الـدولي أن وفـرة الإمـدادات أسـهمت بنسـبة 

  الانخفاض المطرد للأسعار.

  

 2015وأسهم أيضاً فـي التراجـع الشـديد لأسـعار الـنفط فـي الأشـهر السـتة الاخيـرة  لعـام 

لى الرغم من التعـافي ضعف النمو في منطقة اليورو وتباطؤه في الصين والبرازيل، وذلك ع

والذي استفاد بشكل كبير من هبـوط سـعر  -أكبر اقتصادات العالم-القوي للاقتصاد الأميركي 

الخام الذي قلص فاتورة الطاقة على المستهلكين الأميركيين، ممـا دعـم إنفـاقهم الـذي يعـد 

  المحرك الأول للاقتصاد الأميركي.

 

اءة متفحصة لتوقعات منظمة الطاقـة الدوليـة للطلـب ويشير صندوق النقد الدولي إلى أن قر

تؤكد أن تراجع الطلب أسهم بنسـبة تتـراوح بـين  2015على الخام بين شهري يونيو وديسمبر 

% من تراجع أسعار البترول، ليتضافر هـذا العامـل مـع الزيـادة المفاجئـة فـي إنتـاج 35و 20

ي السريع لإنتـاج ليبيـا النفطـي وبلـوغ النفط في الفترة نفسها، والتي نتجت أساساً عن التعاف

لمسـتويات  2015الصادرات النفطية لكل من روسيا والعـراق فـي النصـف الثـاني مـن عـام 

قياسية، وذلك رغم الاضطرابات التي يعيشها العراق، وتفيد آخر تقـارير منظمـة الطاقـة بـأن 

  ذ عامين.في أعلى مستوياتها من -لا سيما في أميركا -مخزونات النفط العالمية 

  

إلا أن كل التحليلات تجمع على أن العامل الرئيسي الذي دفـع أسـعار الـنفط للهبـوط بشـكل 

هو إصرار السعودية، أكبر مصدر للخام فـي العـالم، علـى  -2014لا سيما منذ نوفمبر -سريع 

التـي -عدم تقليص إنتاجها؛ وبالتالي دفع الأسـعار للصـعود، وهـو مـا جعـل منظمـة "أوبـك" 

تقرر في آخر الشـهر المـذكور الإبقـاء علـى سـقف إنتاجهـا  -يها الرياض النفوذ الأكبرتمتلك ف

المحدد بثلاثين مليون برميل يومياً رغم استمرار هبـوط أسـعار الخـام، ويمثـل إنتـاج "أوبـك" 

ثلثي الإمدادات العالمية، وقد اعتبر هذا القرار تحولا في سياسـة "أوبـك" التـي كانـت تتـدخل 

  في السوق عند هبوط الأسعار بشدة. لإحداث توازن
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ولقد كان هدف السعودية من تخفيض الأسـعار إخـراج المنتجـين الهامشـيين الـذين أغرقـوا 

،  -في إشارة إلى النفط الصـخري الأميركـي -الأسواق بالنفط، واستفادوا من ارتفاع الأسعار

عشـرين دولاراً، وأوضحت السعودية أنها ستظل تنتج حصتها حتى لو وصل سعر الـنفط إلـى 

واعتبرت أنه من غير العـادل مطالبـة "أوبـك" بتقلـيص إنتاجهـا إذا لـم يقـم المنتجـون خـارج 

المنظمة بالخطوة نفسها، وقد أضافت ان المنتجون المستقلون ينتجون حـوالي سـتة ملايـين 

  برميل يومياً .

  

وماً برغبة الـدول %، وكان هذا القرار محك32ومنذ قرار "أوبك" تراجع سعر النفط بأكثر من 

في مواجهة إمدادات النفط الصخري في الولايات المتحـدة  -لا سيما السعودية-الأعضاء فيها 

وكندا، إذ أرادت عبر السماح بالمزيد من الهبوط في الأسعار بالأسواق العالمية جعل منتجـي 

الصـخري النفط الصخري يتحملون خسائر هبوط الأسعار، لا سيما أن تكلفة استخراج الـنفط 

-أعلى بكثير من تكلفة استخراج النفط التقليدي، فتكلفة إنتاج النفط بالسعودية ودول الخليج 

تناهز خمسة دولار للبرميل، في حين تصل في الولايات المتحدة إلى مـا بـين  -ما عدا العراق

  دولاراً. 85و 70

  

تفـق منتجـو الـنفط ويرى آخرون أن ما يجري في أسـواق الـنفط يعـد "عقابـاً جماعيـاً"، إذ ا

اـلم والولايـات المتحـدة  علـى خفـض  -رغـم خسـارتها مـن الـنفط الصـخري-الكبار فـي الع

الأسعار من أجل معاقبة روسيا اقتصادياً والضغط عليها بسبب موقفها من الأزمة الأوكرانيـة، 

وكذلك معاقبة إيران التي تم تخفيف العقوبات المفروضة عليهـا، وأصـبحت لـديها قـدرة أكبـر 

  لى بيع نفطها في الخارج.ع

  

  الدول المتضررة من انخفاض اسعار النفط

  

اضطرابات في بلدان مثل روسـيا وفنـزويلا وإيـران،  أن انخفض أسعار النفط قد يؤدى الى  

فقد يكون هناك تأثيرات كبيرة على الاقتصـاد الروسـي، لا سـيما مـع فقـدان الروبـل قيمتـه، 

كبيراً من ميزانيتها يعتمد على النفط، وفنزويلا ستتضـرر مـن وإيران أيضا ستتضرر لأن هامشاً 

 حيث الاقتصاد ومعدلات النمو، لكن الضرر الناجم لن يهز  هذه الدول.
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كما  أن عودة الأسعار للتوازن "ليسـت بيـد الـدول المنتجـة داخـل "أوبـك"، وإنمـا بيـد الـدول 

الأخيـرة أن الكتلفـة أكثـر مـن المنتجة للنفط البديل (الـنفط الصـخري)"، وعنـدما تـرى هـذه 

الأسعار المتحققة، "فإنها ستبدأ بـالتوقف عـن الإنتـاج، وبالتـالي يقـل الفـائض مـن العـرض، 

  وترجع الأمور لسابق عهدها.

  

ولان سعر الغاز مرتبط بسعر النفط، وإن دولة مثل قطر ستكون متأثرة حتمـاً، لكنـه لا أحـدا 

  ر معلنة.يعرف مقدار التأثر، فأسعار الغاز تظل غي

  

أما العراق فتعد من أبرز المتأثرين من خفض أسعار النفط، حيث يعانى العراق الآن وضـعاً 

حرجاً للغاية، فميزانيته هبطت بشكل كبير جدا، والسلطة القائمة تعاني ديوناً ونفقـات كبيـرة، 

 لكنها لا تعترف بـذلك. لـذا يجـب علـى الحكومـة العراقيـة اتبـاع خطـوات نحـو إيجـاد حلـول

الفساد، فهو العنصـر الرئيسـي الـذي يعـاني منـه العـراق، وهـو يسـتهلك الميزانيـة  لمكافحة

  والإيرادات في بلد لا ينتج سوى مليونين ونصف المليون برميل يومياً.
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 المغرب 
الرباط تخفض أسعار المشتقات النفطیة مع  

 بنحو نصف دولار للتر  2015بدایة عام 

 

% في  7انخفاض عجز الموازنة العامة من  

، وتأمل السلطات  2014% في  5إلى  2012

  2015% فى 4أن یواصل الهبوط الى 

 هبوط النفط الدول المستفیدة من
 

ى البل دان           ة إل دان المنتج ن البل روة م ال للث نفط انتق عار ال اض أس ن انخف نجم ع ی
ادي ف ي         یا اله ة آس ادیین لمنطق ر الاقتص وز كبی ف بیس ول راجی تهلكة ، ویق المس
مؤسسة " أي إتش أس غلوبال إنسایت " إن تراجع النفط سیؤدي إلى تحویل أموال 

ن ال دو   1.5بقیمة   ون دولار م دول المصدرة ، وعل ى     تریلی ى ال نفط إل ل المنتجة لل
ة والیابان        ا الجنوبی ى الصین وكوری رأسها الدول الصناعیة في آسیا ، في إشارة إل
به الدول     ا ستكس كما یقدر المحلل الاقتصادي لدى مؤسسة " أي بي إن أمرو" أن م

بمقدار  المستوردة جراء هبوط الأسعار سیرفع نمو الناتج المحلي الإجمالي العالمي

0.7 % 

 أمریكا
التعافي القوي للاقتصاد الأمریكي عام 

یعزي في جزء منه لانخفاض فاتورة  2014

الطاقة ،إذ زاد الاقتصاد في الربع الثالث 
 4.6% وفي الربع الثاني بنسبة  3.98بنسبة 

% 
 

زیادة الانفاق الاستهلاكي بأمریكا، والذي 
یعد المحرك الأكبر للاقتصاد إذ أن ثقة 
المستهلكین ارتفعت في الأشهر الأخیرة من 

 لأعلى مستویاتها منذ أكتوبر 2014عام 

2007 

 
لبنزین في أوائل ینایر انخفاض أسعار ا 

 لأدنى مستویاتها منذ أكتوبر  2015

2010 

 
التعافي القوي للاقتصاد الأمریكي عام 

یعزي في جزء منه لانخفاض فاتورة  2014

الطاقة ، اذ زاد الاقتصاد في الربع الثالث 

 4.6% وفي الربع الثاني بنسبة  3.98بنسبة 

% 
 

زیادة الانفاق الاستهلاكي بأمریكا والذي یعد  
المحرك الأكبر للاقتصاد ، اذ إن ثقة 
المستهلكین ارتفعت في الأشهر الأخیرة من 

لأعلى مستویاتها منذ  2014عام 

 2007أكتوبر

 
انخفاض أسعار البنزین في أوائل ینایر 

 2010لأدنى مستویاتها منذ أكتوبر 2015

 

 الصین
% في  2.2انخفاض معدل التضخم بنسبة 

، وكان السبب الرئیسي وراء  2014أكتوبر  

 ذلك هو انخفاض سعر النفط 
 

% سیؤدي  10كل تراجع لأسعار النفط ب 

 0.15بنسبة إلى زیادة الناتج المحلي الإجمالي 

%  

 الیابان 
ضخ سیولة إضافیة في الاقتصاد تقدر بنحو  

 ملیار دولار 59

 

  % 0.5تراجع نسبة التضخم بنسبة  

 فرنسا 
أسعار المحروقات في محطات الوقود بلغت  

 أدنى مستوى لها منذ أربع سنوات
 

 5.8هبوط فاتورة الطاقة في فرنسا ب  

 2014ملیارات دولار على الأقل في 

 
ملیار دولار ،  2.3الصناعة الفرنسیة ستوفر  

وستكسب نصف نقطة في ناتجها المحلي 

 الإجمالي خلال سنتین   

 تركیا 
% إذا بقي  1.5انخفاض معدل التضخم بمقدار 

 سعر الخام في مستویاته المنخفضه 
 

 % 0.9زیادة نمو الاقتصاد بنسبة 

 
   ملیارات دولار 4.4الخزینة ستوفر  

  

 الأردن
 2015السلطات تخفض مع بدایة عام   

% على كافة  10أجور النقل العام بنسبة 

 وسائل نقل الركاب العاملة بالنزین والدیزل. 
 

% في  24عجز الموازنة ینخفض بنسبة 

 نتیجة تقلص فاتورة الطاقة 2015

  

% سیحسن  20تراجع أسعار الخام بنسبة 

بنسبة تصل إلى  2015في  الأرصدة المالیة

 % من الناتج المحلى الاجمالى 1

  

 الهند 
% لأول مرة  7تراجع أسعار الوقود بنسبة  

  2009منذ ینایر 

 

% سیزید  10كل تراجع لأسعار النفط ب 

  %    0.25الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 

 منطقة الیورو
تراجع العجز في تجارة الطاقة في الأشهر  

ملیار  35بنحو  2014العشرة الأولى من عام 

 دولار 
 

 %   11تكلفة واردات الطاقة تتراجع ب  
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  الصين اكثر الدول استفادة من انخفاض اسعار النفط 

  

شكل الانخفاض الحاد في أسعار النفط فرصة ذهبية بالنسبة للصـين، فقـد سـجلت وارداتهـا 

 226ملايـين طـن بقيمـة  308أرقاما   قياسية وصلت إلـى  2014 من النفط الخام خلال عام

، وفـق إحصـاءات  الهيئـة 2013% عـن عـام 10مليار دولار، وبزيادة وصلت نسبتها إلى نحـو 

  الصينية العامة للجمارك.

 

وأعلن المكتب الـوطني الصـيني للإحصـاء عـن إنجـاز المرحلـة الأولـى مـن مشـروع صـيني 

ها الإستراتيجية مـن الـنفط ودخولـه حيـز التنفيـذ، حيـث سـجلت طموح لزيادة حجم احتياطيات

 13مليـون متـر مكعـب مـع بلـوغ احتياطيـات الـنفط الفعليـة نحـو  16سعة التخزين أكثر من 

يوما من الواردات الصـافية، وفـق متوسـط واردات الـبلاد  17مليون طن متري (أي ما يقارب 

  السنوية).

  

 2003اقع لتخـزين الاحتيـاطي الإسـتراتيجي منـذ عـام وكانت الصين بدأت مشروعها لبناء مو

في إطار خطة شاملة لحماية أمن الطاقة. وأعلنت لجنة الدولـة للتنميـة والإصـلاح أنهـا انتهـت 

من إعداد خطط المرحلة الثانية من المشـروع، لكنهـا لـم تحـدد المواقـع التـي تـم اختيارهـا 

  .2020ول عام لتنفيذه، ومن المقرر أن تبدأ مرحلته الثالثة بحل

  

وتعهــد الــرئيس الصــيني خــلال قمــة العشــرين فــي بريــزبين بأســتراليا بــأن بــلاده ســتعتمد 

الشــفافية، وتقــوم بنشــر المعلومــات المتعلقــة باحتياطيهــا الإســتراتيجي مــن الطاقــة بشــكل 

  تدريجي. ويذكر أن الصين كانت تحجم عن ذلك، وتعتبره أحد أسرار الدولة.

  

الاحتياطي الإستراتيجي يكفي الصين لمدة تسـعين يومـاً، وهـي  ويهدف المشروع إلى جعل

الفترة التي تعتمدها العديد من الدول المتقدمة كحد أدنى. ويـرى مراقبـون أن أمـن الطاقـة 

فإنهـا قـد تحتـاج إلـى مخـزون احتيـاطي  -وبالنظر إلـى حجـم اسـتهلاكها الكبيـر-لدى الصين 

حتياطي الإسـتراتيجي الحـالي للصـين لا يتجـاوز يوماً. ويذكر أن الا 120إستراتيجي يصل إلى 

 ستين يوماً.
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كـأكبر مسـتورد للـنفط فـي العـالم،  2013كانت الصين قد حلت محل الولايات المتحدة عـام 

مليار دولار، شكلت حـوالي  220مليون طن من النفط الخام، بقيمة  282حيث استوردت نحو 

الميـة أن تصـبح الصـين أكبـر مسـتهلك للـنفط % من احتياجاتها. وتتوقع منظمة الطاقة الع60

  .2030في العالم عام 

  

أن انخفاض أسعار النفط العالمية قـد يـؤدي إلـى تسـريع جهـود الصـين فـي بنـاء مخزونهـا 

الإستراتيجي، لكنه لن يؤدي إلى تغييرات جذرية على السياسـات النفطيـة للصـين، باعتبـار أن 

توقيعها في وقت سابق بأسعار محددة سـلفاً، كالاتفاقيـة عقود استيراد النفط الكبيرة قد تم 

  التي وقعت مع روسيا للثلاثين عاماً القادمة، أو الاتفاقيات الموقعة مع إيران.

  

وتشير معادلة العرض والطلب الحالية إلى أن الأشهر القريبة المنظورة على الأقل لن تشـهد 

 17ن الصين سـتكون قـد وفـرت نحـو عودة إلى الأسعار السابقة. ووفق هذه المؤشرات فإ

نتيجـة انخفــاض أسـعار الـنفط، وإذا اســتمر اتجـاه انخفــاض  2014مليـار دولار خـلال عــام 

الأسعار حتى نهاية العام الحالي، فإن التقديرات تشير إلى أن الصين سوف توفر نحـو ثلاثـين 

  مليار دولار.

  

دي إلـى نمـو النـاتج المحلـي % في أسعار النفط يـؤ10ويقدر خبراء أن كل انخفاض بنسبة 

نقطة مئويـة، وإلـى انخفـاض التضـخم الاسـتهلاكي بمـا  0.15الإجمالي للصين بنسبة تقارب 

% مـن إجمـالي النـاتج 0.2%، كما أنه يحسن ميزان الحساب الجاري بنسـبة  0.25يقرب من 

  المحلى الإجمالي.

  

ة العاشـرة خـلال عـام، وأقدمت السلطات الصينية على تخفيض أسعار التجزئة للوقـود للمـر

ووفق الآليات المستخدمة لضبط الأسعار في السوق المحلي الصيني فإن تغير الأسـعار فـي 

السوق الدولي بما يزيد على ثمانية دولارات خلال فترة عشرة أيـام صـعوداً أو هبوطـاً فـإن 

  ذلك يتطلب إجراء تعديلات على أسعار التجزئة في السوق المحلي.
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أسعار البترول على الاقتصاد الصـيني الـذي يعـاني مـن تراجـع حـاد فـي وانعكس انخفاض 

سرعة نموه، كما انعكس على الكثير من الصناعات الأخرى، لكن الأهم بالنسـبة للصـين هـو 

تأثيره على أسعار المنتجات الغذائية بسبب النسب المرتفعـة لاسـتهلاك مثـل هـذه المنتجـات 

ــث عــدد ال ســكان، كمــا أدى أيضــاً إلــى تحريــك القطــاع فــي أكبــر بلــد فــي العــالم مــن حي

الاستهلاكي، خاصة بعد أن أقدم بنك الصين المركـزي علـى تخفـيض أسـعار الفائـدة للمـرة 

الأولى منذ عامين، كما ارتفعت أسـهم شـركات الطيـران فـي سـوق الأوراق النقديـة بنسـب 

  كبيرة.

  

 

  

التفكير من جانب دول مجلس التعـاون   انخفاض أسعار النفط بالأسواق العالمية يستلزم ان

الخليجي في تبني رؤية إستراتيجية موحدة لتنويع قاعدة الاقتصاد، والانفكـاك علـى الاعتمـاد 

  شبه الكلي على الإيرادات النفطية.

سابقة أزمات نفطيـة وعلى الرغم من ان الدول المنتجة للنفط بشكل عام عاشت في فترات 

مماثلة، وعانت موازناتها لسنوات عديدة من العجز دون أن يحملها ذلـك علـى التحـرك سـوى 

مــن جانــب تنويــع اســتثماراتها الخارجيــة، فــي وقــت يــراد لهــذه الــدول أن تظــل ذات نزعــة 

  استهلاكية فقط.

  

  2014نـوفمبر حذرت مؤسسة "ستاندرد آند بورز" للتصنيف الائتماني فى تقرير لها صدر فـى 

مــن أن اســتمرار انخفــاض أســعار الــنفط لفتــرة طويلــة ســيؤدي علــى الأرجــح إلــى تبــاطؤ 

اقتصادات دول الخليج ومشاريعها في مجال البنية التحتيـة؛ إذ تشـكل العائـدات النفطيـة فـي 

% من العائدات في دول مجلـس التعـاون الخليجـي السـت، فـي حـين تشـكل 46المتوسط 

 ثة أرباع الصادرات.الصادرات النفطية ثلا

  

اـض أسـعار  واعتبرت "ستاندرد آند بورز" البحرين وسلطنة عمان الأكثر عرضة لمخـاطر انخف

  النفط، في حين أن الإمارات وقطر هما الأقل عرضة.
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وفي ظل توقعات باستمرار انخفاض أسعار النفط في المـدى المنظـور ، توقـع العديـد مـن 

دولار للبرميـل مجـدداً. وتشـير بعـض تقـارير المؤسسـات الخبراء ألا يشهد العالم سعر مائـة 

المالية الدولية إلى أن حكومات دول مجلس التعاون قد تعمد إلى تسريع خطواتها لتخفـيض 

ــل  ــنفط مث ــى ال ــدة عل ــناعات المعتم ــر الص ــد يض ــك ق ــن ذل ــة، لك ــعار الطاق ــدعم لأس ال

 160الطاقـة سـنويا بــالبتروكيماويات، وحسب البنك الدولي فـإن دول الخلـيج تـدعم أسـعار 

  مليار دولار.

  

ومن أبرز تجليات تأثير الهبوط الشديد لأسعار النفط على دول الخليج تراجع إيراداتها النفطيـة 

وانعكاسات ذلك علـى موازناتهـا، وبالتـالي حجـم الإنفـاق العـام وإن بشـكل متفـاوت، إذ إن 

أو كثيـر مـن السـعر الـذي  هذه الدول وضعت موازناتها بناء على سعر للبتـرول أعلـى بقليـل

ــــــــاير  ــــــــه الخــــــــام فــــــــي ين   ، وهــــــــو خمســــــــون دولار.2015وصــــــــل إلي

  

حـول الوضـع الاقتصـادي للمنطقـة، فقـد  2014وحسب تقرير صـندوق النقـد الـدولي لعـام 

دولار، والكويـت علـى  97علـى أسـاس  2014وضعت السعودية والإمارات موازنتيهما لعـام 

دولار، وسـلطنة  132ر، والبحرين على أسـاس دولا 54دولار، وقطر على أساس  54أساس 

  دولار. 99عمان على أساس 

  

ومن المرتقب أن يحد استمرار هبوط أسعار النفط من نمو القروض الممنوحة فـي منطقـة 

الخليج، ويقلص وتيرة نمو القطاع غير النفطي فـي دول المنطقـة، إلا إذا ضـخت الحكومـات 

لعام، حسـب مـا خلـص إليـه بنـك "بـي إن بـي باريبـا" سيولة في السوق عبر برامج الإنفاق ا

% بـين 10الفرنسي، وكان حجم القروض الممنوحة للقطاع الخاص الخليجي قد زاد بنسـبة 

  .2013و 2011عامي 

  

تأثرت بشكل مباشر بالتراجع الكبيـر لأسـعار الخـام،  -من جهتها-وعن أسواق المال الخليجية 

فـي  - سيما بيع أسهم الشركات المرتبطـة بـالنفطلا -وعرفت عمليات بيع وصفت بالمذعورة 

 ، وقدرت خسائر 2015، وواصلت اتجاهها نزولا في بداية عام 2014شهري نوفمبر وديسمبر 
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مليـار دولار منـذ نهايـة أكتـوبر  150البورصات الخليجية جراء هبوط أسعار الـنفط بـأكثر مـن 

  .، وهي خسائر لم تسجلها هذه البورصات منذ خمس سنوات2014

  

  ويعزى سبب تأثر البورصات الخليجية بهبوط أو صعود النفط إلى عاملين رئيسيين: 

  

  وهو ارتباط القطاع الخاص في دول الخلـيج بالإنفـاق الحكـومي، والـذي يـرتبط هـو

 الآخر بإيرادات النفط،

   والعامل الثاني هو ثقل شركات قطاع النفط في المؤشر العـام لهـذه البورصـات، إذ

إن تراجع أرباح الأخيرة جراء هبوط أسعار النفط يجد صداه بسرعة فـي أداء مؤشـر 

 الأسهم.

  

بشكل عام ، دول الخليج  لن تكـون متضـررة عنـدما يبـاع برميـل الـنفط بـأربعين دولار، لأن 

لا تتجـاوز خمسـة أو أربعـة دولارات، لكـن دول الـنفط الصـخري سـوف تكلفة الإنتـاج لـديها 

دولارا سـتكون الخسـارة  35تتضرر كثيراً عندما يباع البرميل بالسعر المذكور، وعندما يبـاع بــ

  أكبر بالنسبة لها.

 

عودة الأسعار للتـوازن "ليسـت بيـد الـدول المنتجـة داخـل "أوبـك"، وإنمـا بيـد الـدول  كما ان

ط البديل (الـنفط الصـخري)"، وعنـدما تـرى هـذه الأخيـرة أن التكلفـة أكثـر مـن المنتجة للنف

الأسعار المتحققة، "فإنها ستبدأ بـالتوقف عـن الإنتـاج، وبالتـالي يقـل الفـائض مـن العـرض، 

  ."وترجع الأمور لسابق عهدها

  

وبداراسة هذه الظاهرة اتضخ ان المضاربة من أهم العوامل الرئيسية المؤديـة إلـى خفـض 

لأسعار، أما العامـل الجيوسياسـي فقـد تراجـع كثيـراً رغـم الأحـداث الملتهبـة التـي تعيشـها ا

المنطقة، كما ان الاحتياطيـات الإسـتراتيجية والتجاريـة للـدول الصـناعية لـم تـؤثر كثيـراً علـى 

خفض الأسعار، لأنها لم تشهد ازدياداً ملحوظاً، فاحتياطي الولايات المتحدة مثلا لا يزيد علـى 

  ثين يوماً فقط.ثلا
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كما ان للمملكة العربية السعودية احتياطيات هائلة، وبالتـالي فهـي تسـتطيع مقاومـة هبـوط 

الأسعار، والمؤكد أنها لا تريد الدفاع عن سعر البرميل ولا تريد أن تخسـر حصـتها مـن الإنتـاج 

  لحساب آخرين ،لكن المملكة مضطرة لإنتاج النفط من أجل استهلاك الغاز.

  

 

  

فـي دول مجلـس التعـاون لـدول الخلـيج كبيـرة إن موضوع التنوع الاقتصادي يكتسب أهمية 

العربية كلها بشكل عام وفى دولة الإمـارات العربيـة المتحـدة بشـكل خـاص ، وذلـك بسـبب 

  بالتأكيد من جهة أخرى.تراجع أسعار النفط من جهة وكونه مصدراً طبيعياً سينضب يوما ما 

  

وقد أكدت تقارير محلية ودولية عدة أن دولة الإمارات انتقلت من اقتصاد النفط إلـى اقتصـاد  

التنوع الإنتاجي في شتى المجالات.. وقد وصلت مساهمة القطاعات غيـر النفطيـة إلـى أكثـر 

لسـنوات القليلـة من ثلثي الناتج المحلي الإجمالي وهناك توقعات أن ترتفع هذه النسبة فـي ا

بحيـث لا يتجـاوز الاعتمـاد علـى  2021المقبلة وفقاً لاستراتيجية محكمة ضمن رؤية الإمارات 

 % فقط من الناتج . 20النفط 

  

يتوافر لدى دول مجلـس التعـاون إمكانيـات ماليـة ضـخمة تؤهلهـا لاحتضـان برنـامج للتنويـع 

اون الخليجـي علـى أكثـر مـن الاقتصادي لمعالجة الأخطاء؛ فقد استحوذت دول مجلس التعـ

  . 2014% من الثروات السيادية بحلول منتصف  35

 

لدى دول مجلس التعاون الخليجـي السـت فرصـة تاريخيـة للاسـتفادة مـن العوائـد النفطيـة 

  ،وتوظيف الإمكانيات بقصد التنويع في الاقتصادات بعيدا عن القطاع النفطي.

 

% مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي  49دا حاليــا يشــكل القطــاع النفطــي نحــو نصــف وتحديــ

الخليجي عدا الأهمية النسبية بالنسـبة لإيـرادات الخزانـة والتصـدير. لكـن مـن شـأن تقلـيص 

الاعتماد على القطاع النفطي إخراج الاقتصادات من تحت رحمـة التطـورات والتغييـرات فـي 

 أسواق النفط العالمية. 
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سعارها بمتغيرات جم ة تشمل، ولا تقتصـر علـى، المعروف أن النفط سلعة استراتيجية تتأثر أ

مستويات الإنتاج النفطي، ولكن تضم التطورات السياسية والاقتصـادية ونفسـيات المتعـاملين 

  في أسواق النفط العالمية وغير ذلك من المتغيرات خارج سيطرة الدول المنتجة للسلعة.

  

التعـاون علـى القطـاع النفطـي والـذي يشـكل تعتبر الكويت الأكثر اعتمادا بين دول مجلـس 

اـدرات و90% من دخل الخزانة و91 % مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي. التـأخر 45% من الص

النسبي للكويت عن بقية دول مجلس التعاون بخصوص التنويع يعود لأسباب تشمل الخـلاف 

  تصادية.المستمر بين مجلس النواب المنتخب والحكومة المعينة حول الأولويات الاق

  

% 86في المقابل، تعتبر البحرين الأقل اعتمادا علـى القطـاع النفطـي، والـذي بـدوره يمثـل 

من إيرادات الخزانة ونحو ربـع النـاتج المحلـي. لأسـباب تشـمل محدوديـة الثـروات النفطيـة، 

لجأت البحرين لخيار التنويع الاقتصادي منذ السـبعينات عبـر الاسـتثمار فـي القطـاع الصـناعي 

% من الناتج المحلي الإجمـالي فـي 24تشييد مصنع للألومنيوم.ويشكل قطاع الخدمات   مثل

البحرين ، ويتميز الاقتصـاد البحرينـي بتطـوير قطـاع الخـدمات الماليـة بمـا فـي ذلـك التـأمين 

مستفيدا من مواطن القـوة فـي المجتمـع وتحديـد.ا الثـروة البشـرية. وربمـا خسـر الاقتصـاد 

تميـزه بسـبب الـبطء فـي معالجـة أسـباب وتـداعيات الاحتجاجـات التـي البحريني جانب ـا مـن 

، وهــو الأمــر الــذي أفســح المجــال لاقتصــادات إقليميــة منافســة 2011انــدلعت فــى مطلــع 

  للاستفادة من الوضع.

 

وتأتي عمان بعد البحرين من حيث التنويع الاقتصادي كترجمة لتركيزهـا علـى إنشـاء منـاطق 

الجغرافي للسـلطنة . كمـا تشـمل مـواطن القـوة فـي اقتصـاد  صناعية مستفيدة من العامل

  السلطنة قطاعات مثل الزراعة والصيد البحري والسياحة.
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 

  

فــي ظــل المعطيــات والانجــازات التــي حققهــا مجلــس التعــاون دول المجلــس فــي كافــة 

منهـا فـي المجـال الاقتصـادي  م ، وبالأخص ما يتعلـق1981المجالات منذ انطلاقته في عام 

م) وانطــلاق الاتحــاد الجمركــي( عــام 1983بدايــة مــن قيــام منطقــة التجــارة الحــرة (عــام 

م) والسير قدماً فـي الاتحـاد النقـدي 2007م) وإعلان السوق الخليجية المشتركة( عام 2003

ق العملـة وقيام المجلس النقدي والبدء في تنفيذ مهامه تمهيداً لقيـام البنـك المركـزي وإطـلا

م) ، فقد برز أهميـة تكامـل الأسـواق الماليـة بـدول المجلـس وتوحيـد 2010الموحدة عام (

السياسات والأنظمة المتعلقة بها نظراً للأهمية القصوى لهذه المواضيع، حيث نصت الاتفاقيـة 

الاقتصادية لدول مجلس التعاون لتفعيل السوق الخليجية المشتركة وتعظيم الاستفادة منهـا، 

م) بتكليـف اللجـان 2009ديسـمبر -هو ما أكد عليه المجلـس فـي دورتـه الثلاثـين (الكويـت و

) من الاتفاقية الاقتصادية التـي تـنص 5الوزارية المعنية بوضع الآليات اللازمة لتفعيل المادة (

على "تكامل الأسواق المالية في دول المجلس وتوحيد السياسات والأنظمـة المتعلقـة بهـا " 

تنمية الاستثمارات المحليـة والبينيـة والخارجيـة فـي دول المجلـس، وتـوفير بيئـة  وذلك بهدف

  استثمارية تتسم بالشفافية والاستقرار.

  

ــة  وســعياً لتحقيــق التكامــل فــي الأســواق الماليــة بمــا يتفــق مــع متطلبــات الســوق الخليجي

مار والتـداول فـي المشتركة ويمكن مواطني دول المجلس الطبيعيين والاعتباريين من الاستث

جميع الأسواق المالية بدول المجلس بيسر وسـهولة ، ودون تفريـق أو تمييـز فـي المعاملـة، 

ويتـيح لهــذه الأســواق تحقيــق مزيــد مــن التطــور وتقــديم منتجــات جديــدة وتطــوير أســواق 

الصكوك والسندات التي لها دور هام فـي تعزيـز مسـيرة النمـو الاقتصـادي بـدول المجلـس، 

) المنعقد في 115قرار المجلس المشار إليه، فقد قرر المجلس الوزاري في دورته (وتنفيذاً ل

م بتشكيل لجنـة وزاريـة دائمـة مـن رؤسـاء مجـالس إدارات الجهـات المنظمـة 2010مارس 

 للأسواق المالية بدول المجلس ترفع توصياتها للمجلس الوزاري،
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   يكون من مهامها واختصاصاتها ما يلي : 

  

 ت والأنظمة المتعلقة بالأسواق المالية سعياً لتكاملها .توحيد السياسا  

  تحقيــق متطلبــات الســوق الخليجيــة المشــتركة ،بــأن" يعامــل مواطنــو دول المجلــس

الطبيعيون والاعتباريون في أي دولة من الدول الأعضاء نفس معاملـة مواطنيهـا دون 

اول الأسهم وتأسـيس تفريق أو تمييز في كافة المجالات الاقتصادية "، بما في ذلك تد

  الشركات. 

  

وفي ضوء ما أوكل لها من مهام واختصاصات شكلت اللجنـة الوزاريـة لجنـة عاليـة المسـتوى 

من رؤساء هيئات الأسواق المالية ،لاقتراح الآليات اللازمة لتنفيذ تلك المهـام ، واقتـراح خطـة 

ق الماليــة بــدول عمــل اللجنــة الوزاريــة ضــمن برنــامج زمنــي لتحقيــق التكامــل بــين الأســوا

م) 2010المجلس . وشرعت اللجنة في تنفيذ مهامها حيث قررت فـي اجتماعهـا الأول (يونيـه

   تشكيل ست فرق عمل وهي:

  

  . فريق عمل الإدراج والإفصاح و الحوكمة.1

  . فريق عمل الإصدارات الأولية والاكتتابات في الأسواق المالية.2

  . فريق عمل الربط والتقاص.3

  عمل الأدوات المالية.. فريق 4

  . فريق عمل الإشراف والرقابة على الأسواق المالية. 5

  . فريق عمل مؤسسات السوق المالية.6

  

على أن تعمل هذه الفرق علـى دراسـة الموضـوعات المتعلقـة بمهـام واختصاصـات اللجنـة 

ا والتوصـية الوزارية ورفع توصياتها إلى لجنة رؤساء هيئات الأسـواق الماليـة تمهيـداً لإقرارهـ

  بشأنها للجنة الوزارية لرؤساء مجالس إدارات الجهات المنظمة للأسواق المالية. 
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م) 2011يونيـه 16وقد توصلت اللجنة الوزارية للأسواق المالية فـي اجتماعهـا الثـاني (دبـي، 

إلى قواعد موحدة لإدراج الأوراق المالية (الأسهم ، والسندات والصكوك، ووحـدات صـناديق 

لاستثمار) في الأسواق المالية بدول المجلس وأوصـت للمجلـس الـوزاري برفعهـا للمجلـس ا

الأعلى لاعتمادها و العمل بها بصفة استرشاديه ، على أن تقوم الدول الأعضاء برفع تقـارير 

دورية (كل ستة أشهر) ، عـن تطبيقهـا ومقترحاتهـا لتحسـين وتطـوير هـذه القواعـد، تمهيـداً 

 20-19بها بصفة إلزامية, وفي الدورة الثانية والثلاثـين للمجلـس الأعلـى (لمراجعتها والعمل 

  م ) قرر المجلس الأعلى ما يلي : 2011ديسمبر 

  

أولا : اعتماد القواعد الموحدة لإدراج الأوراق المالية في الأسواق المالية بدول المجلـس 

  وهي : 

  

القواعد الموحدة لإدراج الأسهم في الأسواق المالية بـدول مجلـس التعـاون لـدول الخلـيج • 

  العربية. 

القواعد الموحدة لإدراج السندات والصكوك فـي الأسـواق الماليـة بـدول مجلـس التعـاون • 

  لدول الخليج العربية. 

ة بـدول مجلـس القواعد الموحدة لإدراج وحـدات صـناديق الاسـتثمار فـي الأسـواق الماليـ• 

  التعاون لدول الخليج العربية.

  

  ثانياً : العمل بها بصفة استرشاديه لمدة سنتين تمهيداً لمراجعتها والعمل بها بصفة إلزامية.

  

ــام  ــة  2012وفــي ع ــات المنظم ــة لرؤســاء مجــالس إدارات الجه ــة الوزاري م توصــلت اللجن

الموحـدة المتعلقـة بتكامـل للأسواق المالية بـدول المجلـس إلـى بعـض القواعـد والمبـادئ 

الأسواق المالية بدول المجلس وأوصت للمجلس الوزاري برفعهـا للمجلـس الأعلـى وصـدور 

 م )، بما يلي : 2012قرار مقام المجلس الأعلى لها في دورته الثالثة والثلاثين (ديسمبر 
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اعتماد القواعد الموحدة لطرح الأسهم فـي الأسـواق الماليـة بـدول مجلـس التعـاون  .1

لدول الخليج العربية، والعمل بهـا بصـفة استرشـاديه لمـدة سـنتين تمهيـداً لمراجعتهـا 

 والعمل بها بصفة إلزامية.

  

اعتماد قواعد الإفصاح الموحدة للأوراق المالية المدرجة فـي الأسـواق الماليـة بـدول  .2

مجلس التعاون لدول الخلـيج العربيـة، والعمـل بهـا بصـفة استرشـاديه لمـدة سـنتين 

 تمهيداً لمراجعتها والعمل بها بصفة إلزامية .

  

اعتمــاد المبــادئ الموحــدة لحوكمــة الشــركات المدرجــة فــي الأســواق الماليــة بــدول  .3

مجلس التعاون، والعمل بها بصفة استرشاديه لمدة سنتين تمهيداً لمراجعتهـا والعمـل 

 بها بصفة إلزامية.

  

ت الجهـات المنظمـة للأسـواق الماليـة بـدول وتوصلت اللجنة الوزارية لرؤسـاء مجـالس إدارا

م لعدد من القواعد الموحـدة فـي الأسـواق الماليـة بـدول مجلـس 2013المجلس في عام 

التعاون والتي اعتمادها مقام المجلـس الأعلـى لهـا فـي دورتـه الرابعـة والثلاثـين (ديسـمبر 

  م )، وهي:2013

  

 ســواق الماليــة بــدول القواعــد الموحــدة لإصــدار وطــرح الســندات والصــكوك فــي الأ

  المجلس.

  القواعد الموحدة لإصدار وطرح وحدات صناديق الاستثمار في الأسواق المالية بـدول

  المجلس.

  ــدول ــة ب ــي الأســواق المالي ــداول ف ــى الت ــة عل القواعــد الموحــدة للإشــراف والرقاب

المجلس.والعمـل بهــذه القواعــد بصــفة استرشـاديه لمــدة ســنتين تمهيــداً لمراجعتهــا 

  بها بصفة إلزامية .  والعمل
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وفي الاجتماع الخامس للجنة الوزارية لرؤسـاء مجـالس إدارات الجهـات المنظمـة للأسـواق 

م) اوصـت اللجنـة بإسـتمرار العمـل بصـفة استرشـاديه 2014المالية بدول المجلس (أكتـوبر 

 لكافة القواعد والمبادئ الموحدة لتكامل الأسواق الماليـة بـدول المجلـس والتـي سـبق وأن

أعتمدها المجلس الأعلى وذلك لحين الانتهاء من إعـداد منظومـة القواعـد الموحـدة لتكامـل 

الأسواق المالية بـدول المجلـس بشـكل كامـل، والتأكـد مـن موائمتهـا وتوافقهـا مـع بعضـها 

  البعض. 

  

ــام  ــة  2015وفــي ع ــات المنظم ــة لرؤســاء مجــالس إدارات الجه ــة الوزاري م توصــلت اللجن

دول المجلس إلى قواعـد موحـدة للاسـتحواذ فـي الأسـواق الماليـة بـدول للأسواق المالية ب

المجلس وأوصت للمجلس الوزاري برفعها للمجلـس الأعلـى لاعتمادهـا والعمـل بهـا بصـفة 

استرشاديه لحين الانتهاء من إعـداد منظومـة القواعـد والمبـادئ الموحـدة لتكامـل الأسـواق 

  ن موائمتها وتوافقها مع بعضها البعض.المالية بدول المجلس بشكل كامل، والتأكد م

 

 

  

تبقى مؤشرات القياس والتقييم التي تضعها المؤسسـات الدوليـة الرسـمية أو شـبه الرسـمية 

ذات دلالات مهمة، وهي ضرورة إلى الحد الذي يجعـل بعـض الـدول تسـعى وربمـا دفعـت 

الغــالي والثمــين لتحســين موقعهــا فــي تلــك المؤشــرات، إمــا لجهــة تحســين صــورتها لــدى 

المستثمرين واستقطاب الأموال وضخها فـي اقتصـادها أو لجهـة تقويـة مراكزهـا التفاوضـية 

ــا  ــة أو تحســين مواقعه ــدفاع عــن مصــالحها الدولي ــب المتعلقــة بالسياســة أو ال ــي الجوان ف

ســات الماليــة الأجنبيــة أو اســتثمار مواقعهــا فــي تلــك التفاوضــية عنــد الاقتــراض مــن المؤس

  المؤشرات للتخفيف من الضغوط التي قد تواجهها حيال قضايا معينة.

  

وهذه المؤشرات في الغالب هي نتاج خبرات اكتسبتها المؤسسات التي تعدها، ولا شـك فـي 

والاقتصـادية، لأنهـا أن كثيراً منها بات أساساً في علاقـات الـدول علـى المسـتويات السياسـية 

 تعكس حيزاً كبيراً من وضع الدولة وفقاً لموقعها في المؤشر.



 
 

26  
 

 

 

  

دول مجلس التعاون الخليجي في الغالب تحوز مراكـز دوليـة متقدمـة وفـي الصـدارة عربيـاً 

بطبيعة الحـال فـي تلـك المؤشـرات وتحديـداً المرتبطـة بالاقتصـاد الـداخلي أو مـدى إسـهام 

الدولي، ولا أظن ذلك كـان سـيحدث لـولا تثبيـت الخيـار الـذي تنهجـه اقتصاداتها في الاقتصاد 

كتشاف النفط فيها قبل منتصف القرن الماضي، وهـو الخيـار إدول المجلس في سياستها منذ 

  المتمثل في التنمية داخلياً وبناء علاقات متوازنة ومتصالحة مع الخارج.

  

مـر يسـتحق أن نختـار مـن صدرت مؤشرات عدة في هذا الخصوص، وما كـان الأ 2016في 

تلك المؤشرات بعض المؤشرات للوقوف على مراكز دول المجلـس، ولقـد تـم اختيـار أربعـة 

  مؤشرات لنرى كيف كانت مراكز دول المجلس عربياً وعالمياً، وهي مؤشرات: 

  

معهد ماكينزي للربط العالمي، مؤشر الحريـة الاقتصـادية، مؤشـر التنافسـية العـالمي، مؤشـر 

  جارة الدولية (مؤشر الأسواق المفتوحة).غرفة الت

  

والذي يؤكـد حجـم إنخـراط الدولـة فـي الاقتصـاد  مؤشر معهد ماكينزي للربط العالميفي 

العــالمي والتــدفقات العالميــة.ويعطي المؤشــر نظــرة شــاملة لكيفيــة مشــاركة الــدول فــي 

التدفقات الداخليـة والخارجيـة للسـلع والخـدمات والتمـويلات والأشـخاص والبيانـات، جـاءت 

دول،  108اً مــن بــين المملكــة العربيــة الســعودية فــي المركــز الأول عربيــاً والعاشــر عالميــ

عالميـاً، فـي حـين أحتلـت  11وأحتلت الإمارات العربية المتحدة المرتبة الثانية عربياً والمركـز 

 عالمياً. 23الكويت  المركز الثالث عربياً و

  

فاونديشن الدولية الـذي يقـيس  الصادر عن مؤسسة هيرتيج  مؤشر الحرية الاقتصاديةوفي 

ــة ســلطة القــانون والنظــام القضــائي  ــة الملكيــة وحجــم الحوكمــة والكفــاءة التنظيمي وحري

والأســواق المفتوحــة وحريــة ممارســة أنشــطة الأعمــال وحريــة العمــل وتكلفــة اســتكمال 

متطلبات التراخيص وحرية النقـد والتجـار، جـاءت البحـرين فـي المرتبـة الأولـى عربيـاً وفـي 

 عالمياً بتسجيلها إجمالي  25ياً وعالمياً، فيما أحتلت الإمارات المرتبة الثانية عرب 18المركز 
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، وقطـر أحتلـت المرتبـة الثالثـة  +0.2نقطة على المؤشر، وبنسـبة تغيـر إيجابيـة بلغـت  72.6

  عالمياً. 78عالمياً، وجاءت السعودية في المرتبة السابعة عربياً والمرتبة  34عربياً و

  

عالميـاً،  14عربياً واحتلت المركـز ، تصدرت قطر الترتيب وفي المؤشر الثالث، وهو التنافسية

عالمياً، والسعودية في المرتبة الثالثة عربيـاً  17تلتها الإمارات لتكون الثانية عربياً وفي المركز 

 140عالمياً. ويقيس المؤشر العوامل التي تسهم في دفع عجلة الإنتاجية والازدهـار لــ  25و

ة لقيـاس مـدى تنافسـية الدولـة عالميـاً، دولة حول العالم، ويعتمد على ثلاثة مؤشرات رئيسـ

وهي المتطلبات الأساسية للاقتصاد، العوامـل المحسـنة لكفـاءة الاقتصـاد، وعوامـل الإبـداع 

  والتطور.

  

احتلت الإمارات المركز  في المؤشر الرابع الأسواق المفتوحة (مؤشر غرفة التجارة الدولية)

. ويقـيس مؤشـر الأسـواق المفتوحـة مـدى الأول عربياً، وجاءت السعودية في المركز الثاني

نجاح الدول في فتح اقتصاداتها أمام التجارة العالميـة، وإزالـة العوائـق أمـام تـدفق البضـائع 

دولـة تمثـل مجتمعـة  75والخدمات والعمالة ورؤوس الأموال بين الـدول. ويشـمل المؤشـر 

  % من إجمالي حجم التجارة والاستثمارات الدولية. 90أكثر من 

  

مؤشرات السابقة دلائل لحسن توظيف الثروة في دول مجلس التعـاون الخليجـي، ذلـك لا ال 

يعني أنه ليست ثمة أخطاء أبداً في تلك الدول، لكن بصورة عامة وبأقصى درجات العدالـة ـ 

ومقارنة مع دول توازيها في الثروات والبعد الحضاري ـ فإن دول الخلـيج كانـت رشـيدة فـي 

نت من موازنة تلك الثروات على الرغم من المخـاطر التـي واجهتهـا أمنيـاً إدارة ثرواتها، وتمك

وعسكرياً، وليس آخرها حربا الخليج في الثمانينات والتسعينات مـن القـرن الماضـي والربيـع 

ــــا. ــــدول المحيطــــة به ــــاً أو فــــي ال ــــذي يتــــربص بهــــا داخلي ــــي والإرهــــاب ال   العرب

لمؤشـرات تؤكـد سـلامة اقتصـادها ، في الختام، نقـول إن مواقـع دول المجلـس فـي تلـك ا

  وتشدد على وجوب استدامة هذه العلاقات الاقتصادية التي تربط دول المجلس.
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 

  )1جدول رقم (

  فى التقاریر والمؤشرات الدولیة ترتیب دولة الامارات العربیة المتحدة

  

  اسم التقریر
الترتیب 

  عالمیاً

الترتیب 

  عربیاً

تاریخ 

  التقریر

  2015  1 –  12 ↓  الكتاب السنوي للتنافسیة العالمیة

24  تقریر تكنولوجیا المعلومات العالمي ↓ 1 ↑ 2015  

16  تقریر تمكین التجارة العالمي ↓ –1  2014  

17  تقریر التنافسیة العالمي ↓ 2 ↓ 2015  

24  تقریر تنافسیة السیاحة والسفر ↑ 1 ↑ 2015  

47  مؤشر الابتكار العالمي ↓ –2  2015  

31  تقریر ممارسة أنشطة الأعمال ↑ 1 ↑ 2015  

28  تقریر السعادة العالمي ↓ –1  2016  

41  تقریر التنمیة البشریة العالمي ↓ –2  2015  

30  تقریر مؤشر الازدهار ↓ –1  2015  

20  تقریر المواهب العالمي ↓ –1  2015  

  2014  1–  45–  تقریر تصنیف العلامة التجاریة للدول ( مجال السیاحة )

38  تقریر الطاقة العالمیة الثلاثیة ↓ –1  2015  

47  مؤشر عدم المساواة بین الجنسین ↓ –1  2015  

19  مؤشر ریادة الأعمال العالمي ↑ –1  2016  

Source:  Federal Competitiveness and Statistics Authority 
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 

   أن لهذه التطورات والتغيرات الخليجية النوعية دلالات عديدة تكمن في تأكيد ضـرورة

تكثيف الجهود الرامية إلى إحداث مزيد من التنوع في الاقتصادات الخليجيـة، بمـا يزيـد 

 من مناعة هذه الاقتصادات وقدرتها على مواجهة الأزمات القادمة والمتوقعة .

 

 اسات المالية والاقتصادية المرنة التي انتهجتهـا دول مجلـس إن البنية الاقتصادية والسي

التعاون الخليجي لـم تـتح التخفيـف مـن حـدة تـداعيات الأزمـات الماليـة والاقتصـادية 

العالمية فحسب، وإنما أتاحت أيضاً فرصـاً اسـتثمارية مجديـة اسـتغلتها دول المجلـس 

ليــاً والاســتحواذ علــى فــي تخفــيض تكــاليف المشــاريع التنمويــة المزمــع تنفيــذها داخ

مؤسسات مهمة ومربحة خارجياً، مما يعطي دفعاً جديداً لاقتصاديات هذه الدول فـي 

 السنوات القادمة.

  

  إن دول الخليج كانت رشيدة في إدارة ثرواتها، وتمكنت من موازنة تلك الثـروات علـى

ج فـي الرغم من المخاطر التـي واجهتهـا أمنيـاً وعسـكرياً، ولـيس آخرهـا حربـا الخلـي

الثمانينات والتسعينات من القرن الماضي والربيع العربي والإرهاب الـذي يتـربص بهـا 

 داخلياً أو في الدول المحيطة بها.

 

  إن مواقع دول المجلس في المؤشرات الدولية تؤكد سلامة اقتصادها ، وتشـدد علـى

  وجوب استدامة هذه العلاقات الاقتصادية التي تربط دول المجلس.
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 

 Federal Competitiveness and Statistics Authority 

  التجربـة التنمويـة لـدول مجلـس التعـاون الخليجـى  –محمد عبد الرحمن الصـومى– 

 2011 –مركز الامارات للدراسات الاستراتيجية 

  مركـز الامـارات  –-دول الخلـيج بمواجهـة العواصـف العربيـة   –عبد الوهاب بدر خان

 2011ابريل  –ة للدراسات الاستراتيجي

   الأمانة العامة لدول مجلس التعاون الخليجى –احصاءات 

 المركز الاحصائى لدول مجلس التعاون لدول الخليج العربية 


